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Warszawa, 16 lipca 2019 r.

Towarowa Gielda Energii ocenita Program Maker-Taker

Szanowni Panstwo,

1 stycznia 2019 r. Towarowa Gietda Energii S.A. (TGE) uruchomita program ,Maker-Taker”, ktorego
podstawowym celem byta poprawa ptynnosci obrotu poprzez zawezenie réznic w cenach najlepszych
ofert kupna i sprzedazy danego instrumentu gietdowego. Zastosowany model konkurencji wérdd zlecen
miat przyczyni¢ sie do zwiekszenia ich koncentracji oraz gtebokosci rynku na poszczegdlnych
instrumentach notowanych na Rynku Terminowym Towarowym energii elektrycznej.

Program ,Maker-Taker” miat charakter pilotazowy z terminem obowigzywania od stycznia do czerwca
br., a decyzja Zarzadu odnosnie jego kontynuowania lub rezygnacji miata zosta¢ opublikowana
nie pozniej niz 16 lipca 2019 r.

Zgodnie z przyjetymi w Regulaminie zatozeniami, TGE dokonata analizy skutecznosci mechanizmu
W oparciu o ponizsze statystyki dotyczace obrotu przedmiotowymi instrumentami:
e wolumen obrotu - tgczny oraz poszczegdinych uczestnikéw, z uwzglednieniem efektywnosci
obowiazku publicznej sprzedazy energii elektrycznej;
e udziat procentowy wolumenu transakcji zawieranych jako inicjator dla poszczegdlnych
uczestnikéw;
e $rednie rdznice pomiedzy najlepszymi zleceniami kupna i sprzedazy, aktywnymi na rynku,
dla poszczegdlnych instrumentow.

Réwnolegle TGE dokonata oceny pierwszych miesiecy funkcjonowania nowego modelu animacji, majac
na uwadze pojawienie sie pierwszego animatora w tej formule od 1 kwietnia br. Z przeprowadzonej
analizy wynika umiarkowana skutecznos$¢ Programu ,Maker-Taker”, szczegdlnie dla instrumentéw
o stosunkowo wysokiej ptynnosci, gdzie wieksze efekty przynosi aktywnos$¢ animatora rynku.

W wyniku weryfikacji Programu ,,Maker-Taker” Zarzad TGE podjat decyzje o jego kontynuacji w terminie
od 1 sierpnia do 31 grudnia br. jako mechanizmu uzupetniajgcego program poprawy ptynnosci. Oznacza
to, ze Program ,Maker-Taker” bedzie funkcjonowat w nowej formule dla 66 serii instrumentéw na rynku
terminowym energii elektrycznej, na ktore zgodnie z przeprowadzong analiza program ten powinien
mie¢ najwiekszy wptyw. Dodatkowo Zarzad TGE podjat decyzje o dalszym obnizeniu optat
transakcyjnych, z 50% do 75%, dla inicjatoréw transakcji dziatajacych na rachunek wiasny. Nowa
formuta ww. mechanizmu nie obejmie dwdch pierwszych serii BASE_Y oraz pierwszych serii BASE_W,
BASE_M, BASE_Q i PEAKS_Y.

Szczegoétowa analiza dotyczaca pilotazu stanowi zatgcznik do niniejszego komunikatu. Zatwierdzony
przez Zarzad TGE nowy Regulamin Programu ,Maker-Taker” zostanie opublikowany na stronie

www.tge.pl.
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